ERSTES

Erste Jelzdlogbank Zrt.
Végleges Feltételek
2019. oktober 21.

Erste Jelzalogbank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

Névre szo6l6, dematerializalt, fix kamatozasi, tozsdei bevezetésre keriild6 EJBFN29/A
elnevezési Jelzaloglevél els6é sorozatrészletének nyilvanos forgalomba hozatala a 2018-2019.
évi 100.000.000.000 forint keretosszegi Jelzaloglevél Kibocsatasi Program keretében.

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolédo
Végleges Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2018. november 30-an kelt Alaptajékoztatéban
keriltek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény 27. §
(6) bekezdése és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2010/73. EU lIranyelvvel is mddositott)
2003/71/EK iranyelvének 5. cikke 4. bekezdése alapjan kerllt elkészitésre és a Jelzaloglevelekre
vonatkoz6 Alaptajékoztatéval és kiegészitéseivel egyltt olvasandd. A Jelzéloglevelekkel
kapcsolatosan az Eurdépai Kdzosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja
alapjan elkészitett 6sszefoglald a jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi.

Az  Alaptgjékoztatd és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthetdé a Kibocsato
(http://www erstejelzalogbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu) honlapjan, a Magyar
Nemzeti Bank altal Gzemeltetett (http://www.kozzetetelek.hu) honlapon, valamint nyomtatott formaban
a Kibocsaté székhelyén és az értékesitési helyeken lehet igényelni, valamint megkulldésre kerll a
befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsatd altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média
szerkeszt6ségének. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozé teljes informaciot
csak a jelen Végleges feltételek és az Alaptajékoztaté egyiittes olvasasaval kap a befektetd.

1. Kibocsaté: Erste Jelzalogbank Zartkorien Miikodé
Részvénytarsasag
1138 Budapest, Népfurd6 utca 24-26.
2. (i) Sorozat megjeldlése: 4
(i) Részletszam: 1

15.000.000.000,- Forint, azaz tizen6tmilliard Forint.
A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan,
hogy az aukcidra  beérkezett ajanlatok
fuggvényében eltérjen a meghirdetett
mennyiségtdl legfeliebb +/- 50%-kal, vagy az
aukciot eredménytelennek nyilvanitsa.
Eredménytelen aukcié esetén az ajanlatok teljes
mennyisége elutasitasra kerul.

3. Meghirdetett mennyiség:

4. Ossznévérték:
(i) eddig kibocsatott Sorozat Nem alkalmazando
Ossznévertéke:
(ii) jelen Részlet tervezett 15.000.000.000,- Forint, azaz tizenotmilliard Forint
nagysaga:
5. Meghatarozott Pénznem: Forint

Jelzaloglevelek forgalomba hozatali
brutto ara

Aukcios limitarat nem hataroz meg a Kibocsato
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illetve Minimalis forgalomba hozatali ar,

(ha van ilyen)

illetve Maximalis forgalomba hozatali ar,

(ha van ilyen)

7. Névérték:

10.000,- forint

8. Darabszam:
(i) eddig kibocsatott Sorozat
darabszama:

Nem alkalmazando

(i) jelen Részlet tervezett 1.500.000 darab, azaz egymillio-6tszazezer darab
darabszama:

9. (i) Forgalomba Hozatal Napja: 2019.10.28.
(ii) Kamatszamitas Kezdénapja: 2019.10.30.

10. Elszamolasi nap: 2019.10.30

11.  Ertéknap: 2019.10.30

12. Lejarat Napja: 2029.10.30.

13. Futamidé: 2019.10.30.-2029.10.30.

14. Kamatszamitasi Alap:

Fix Kamatozas

15.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

Visszavaltas Névértéken

16.  Visszavaltasi Opciok:

Nem alkalmazando

17. Forgalomba hozatal jellege:

Nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18. Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

Alkalmazandé

(i) Kamatlab(ak):

évi 2,50% évente utdlag fizetendd

(ii) Kamatfizetési Nap(ok):

2020.10.30.; 2021.10.30.; 2022.10.30;
2023.10.30.; 2024.10.30.; 2025.10.30;
2026.10.30.; 2027.10.30.; 2028.10.30;
2029.10.30.

(iii) Fix Kamatdsszeg(ek):

2020.10.30. 250 Ft 10.000,-Ft névertekenként
2021.10.30. 250 Ft 10.000,-Ft névertekenként
2022.10.30. 250 Ft 10.000,-Ft névertekenként

2023.10.30.
2024.10.30.
2025.10.30.
2026.10.30.
2027.10.30.
2028.10.30.
2029.10.30.

250 Ft 10.000,-Ft nevértékenkent
250 Ft 10.000,-Ft nevértékenkent
250 Ft 10.000,-Ft névértékenkeént
250 Ft 10.000,-Ft névértékenkeént
250 Ft 10.000,-Ft névértékenkeént
250 Ft 10.000,-Ft névértékenkeént
250 Ft 10.000,-Ft névértékenkeént

(iv) Toéredékosszeg(ek):

Nem alkalmazando

(V) Kamatbazis:

Tényleges/Tényleges (ICMA)

(vi) Munkanap Szabaly:

Kovetkez6 Munkanap Szabdly

(vii) Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

2020.10.30.; 2021.10.30.; 2022.10.30;
2023.10.30.; 2024.10.30.; 2025.10.30;
2026.10.30.; 2027.10.30.; 2028.10.30;
2029.10.30.

(viii) A fizetendd 6sszegek

Fizetd6 Ugynok: Erste Jelzalogbank Zrt. (1138

2




ERSTES

kiszamitasaért felelés fél:

Budapest, Népflrdé u. 24-26.)

(ix) Felhalmozott Kamat:

A felhalmozott kamat 2019.10.30. napjan
0,0000%, azaz O forint 10.000 forint cimlet{
Jelzéloglevélre

(x) Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak  maddjara

vonatkozo egyéb feltételek:

Nem alkalmazando

(xi) Hozam (EHM):

Nem alkalmazando

19.  Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelekre | Nem alkalmazando
vonatkozo rendelkezések

20. Diszkont Jelzédloglevelekre vonatkoz6 @ Nem alkalmazandé
Rendelkezések

21. Indexalt Kamatozasu Nem alkalmazandé

Jelzaloglevelekre vonatkozé
rendelkezések:

JELZALOGLEVELEK TORLESZTESERE ES VISSZAVALTASARA VONATKOZO

RENDELKEZESEK
22.  Jelzéaloglevelek torlesztése: Végtorlesztéses
23. Résztorlesztéses/Végtorlesztéses Lejarat napjan, 2029.10.30-an egy 6sszegben
Jelzaloglevelek torlesztérészleteivel : torténik a téketorlesztés
(egyes torlesztérészletek &6sszege) és
kifizetési napjaval kapcsolatos részletek:
24. Lejarat el6tti visszavéaltds a Kibocsaté | Nem alkalmazandé
valasztasa alapjan:
25. Lejarat el6tti visszavaltas a Jelzaloglevél- | Nem alkalmazandé
tulajdonosok valasztasa alapjan:
26. A Jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi | Névértéken, azaz Jelzaloglevelenként 10.000,-
értéke: forint
27.  Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg és | Nem alkalmazando
datum:
28. Részben fizetett jelzaloglevelekre | Nem alkalmazandé

vonatkozo rendelkezések:

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

20.

A Jelzaloglevelek tipusa:

Névre sz6l6 Jelzaloglevelek
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30. A Jelzadloglevelek megjelenési formaja: Dematerializalt Jelzéloglevelek, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglalé Okirat
31. A Jelzaloglevél tulajdonosok képviselete: - Nincs
32.  Tovabbi Pénzugyi Kdzpont(ok) vagy mas = Nem alkalmazando
rendelkezés a fizetési napok
vonatkozasaban:
33. Egyéb rendelkezések vagy specidlis  Nem alkalmazando
feltételek:
ERTEKESITES
34. Forgalmazd(k): Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népflird6é
u. 24-26.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.
Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest,
Szabadség tér 5-6.
35. Jegyzési garanciavallalo: Nem alkalmazandé
36.  Arjegyz6(k), kotelezettség jellege: Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas
u. 50. (best effort)
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfurdé
u. 24-26. (best effort)
Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
(best effort)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6. (best effort)
37.  Aforgalomba hozatal mddja Aukcio

(i) Az aukcidl/jegyzés ideje

2019.10.28. 10:00:00-10:59:59
(kompetitiv szakasz: 10:00:00-10:49:59;
nem kompetitiv szakasz: 10:50:00-10:59:59)

(ii) Az aukciol/jegyzés helye

Budapesti Ertéktézsde

(iii) Szervez6 (Aukcios Ajanlattevd) | Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26.

(iv) Felsé limit/tulkereslet A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozoéan,
hogy az  aukciora beérkezett  ajanlatok
figgvényében a meghirdetett ~mennyiséget
legfeliebb 50%-kal megemelje.

(v) Alsé limit/alulkereslet A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozoéan,

hogy az  aukcidra  beérkezett ajanlatok
fuggvényében a meghirdetett mennyiséget
legfeliebb 50%-kal lecsdkkentse. Amennyiben az
eladasra felajanlott jelzaloglevelekre nem érkezik
elegendd aukcios ajanlat, illetve nem érkezik meg
a megfeleld ellenérték a jelzett szdmlara, vagy a
Kibocsaté nem fogadja el az aukciés ajanlatokat,
akkor a jelen Forgalomba hozatal elmarad.
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(vi) Aukcids limitar/Forgalomba i Nem alkalmazandé
hozatali Ar/Minimalis
Forgalomba hozatali Ar:

(vii) Aukcios vasarlasi | Nem alkalmazandé

ajanlat/jegyzés legalacsonyabb
és/vagy legmagasabb 6sszege

(vii) Az  Allokaci6 modja és
idépontja:

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018-2019. Aévi
100.000.000.000,- forint keretdsszegl Kibocsatasi
Programjahoz készllt Alaptajékoztaték 1V.4. Az
ajanlattétel feltételei” fejezetének 4.2.9. Allokacio
cimd pontjaban leirtaknak megfeleléen
2019.10.28. napjan.

(ix) A nem kompetitivaras aukcids
vasarlasi ajanlatok aranya az
Osszes ajanlathoz
képest/Osszpiaci szinten:

Nem alkalmazando

(x) A nem kompetitivaras aukcids
vasarlasi ajanlatok aranya a
kompetitiv ajanlatokhoz
képest/szekcidtagonként:

Nem alkalmazando

(xi) A nem kompetitivdras aukcids
vasarlasi ajanlatok maximalis
mennyisége szekcidtagonként:

200.000.000,- Forint, azaz Kétszazmillié Forint

(xii) Az Allokacié kihirdetésének
helye és idépontja:

2019.10.28. 12:30 Budapesti Ertéktézsde

38.  Aforgalomba hozatal helye: Magyarorszag

39. A Jelzéloglevél vasarlok kore: Devizabelfoldi és devizakulféldi természetes és
jogi személyek, és jogi személyiséggel nem
rendelkez6 egyéb szervezetek

40. Tovabbi értékesitési korlatozasok: Nem alkalmazando

FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL O0SSZEFUGGO FELTETELEK

41. Kézponti Ertékpapirszamla vezetd KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.) vagy jogutddja
42. A KELER-t6l eltéré elszamolasi | Nem alkalmazandé
rendszer(ek), és a vonatkoz6 azonositasi
szam(ok):
43.  Szadllitas DVP
44. A keletkeztetési helye: Magyarorszag
45.  Ajelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
46. a) A forgalmazok és a kibocsaté i Concorde Ertékpapir Zrt. 14400018-30100608

elkulonitett letéti szamla szamlainak

szama:

b) A Forgalmazdk faxszama:

fax: 06-1-489-2201, e-mail: a.vidovszky@con.hu
Erste Bank Hungary Zrt. 19017004-00201160 fax:
06-1-373-2200, e-mail: attila.hollo@erstebank.hu
Erste Befektetési Zrt. 14400018-03210600 fax:
06-1-235-5190, e-mail:
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c) A Forgalmazdk e-mail cime:

zsolt.miniska@ersteinvestment.hu;
zoltan.fekete@ersteinvestment.hu

Takarékbank Zrt. 19017004-00201153 fax: 06-1-
457-8996, e-mail: tbank elszamolas@tbank.hu;
sbo@tbank.hu

Unicredit Bank Hungary Zrt. 10918001-
00000091-03980020 fax: 06-1-428-8593, e-mail:
btis@unicreditgroup.hu

Erste Jelzalogbank Zrt.: 11600006-00000000-
85087727

47. Kifizetési helyek: Az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2018-2019. évi
100.000.000.000,- forint keretdsszegl Kibocsatasi
Programjahoz készilt Alaptajékoztaték 1V.3. ,Az
ajanlott/bevezetett jelzaloglevelekre vonatkozdé
informaciok” fejezetének 3.8.1 Kifizetések cimi
pontjaban leirtaknak megfeleléen.

48.  ISIN kod: HU0000653290

49.  Sorozat elnevezése: EJBFN29/A

50. Egyéb Nem alkalmazand6

ALTALANOS INFORMACIO

51.

A forgalomba hozatalbdl szédrmazé
bevétel felhasznalasa / a forgalomba
hozatal célja:

A forgalomba hozatalbél szarmazé t6két a
Kibocsatd a refinanszirozasi  tevékenység
forrasaként hasznalja fel.

52.

Kétoldalu arjegyzés:

Az Arjegyz6k a sorozat tézsdei bevezetésétol
szamitott egy éven at legjobb szandék szerinti
(best effort) arjegyzést végeznek a Budapesti
Ertéktézsde vagy a Bloomberg rendszerén.

53.

Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas:

A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges
Feltételeket, az Alaptajékoztatdét, azokat az
informacidkat, amelyekre a rendszeres illetve a
rendkivali tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak az MNB (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsatdé honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu)
valamint a BET (www.bet.hu) honlapjan teszi
kozzé. A szabalyozott informacidkat a Kibocsaté a
24/2008 (VII.15) PM rendeletnek megfeleléen
honlappal rendelkez6 médianak is megkuldi. Az
Alaptajékoztaté nyomtatott formaban a Kibocsato
székhelyén és az  értékesitési helyeken
igényelheté.

54.

Alkalmazandé jog és illetékesség:

A Jelzéloglevelekre a magyar jog az iranyadé.
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55. A Kibocsatasban résztvevd természetes
és jogi személyek érdekeltsegei:

A Forgalmazoék részére kifizetend® dijakon kivdl,
a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint, semmilyen
személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel
a kibocsatassal kapcsolatban.

EGYEB FELTETELEK

56. Toézsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) Tézsdei bevezetés:

A Kibocsaté kezdeményezi a Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozott
EJBFN29/A elnevezésli Jelzaloglevél
sorozat/részlet  bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére.

(b) A tézsdei bevezetésben koézremikodd
befektetési szolgaltaté neve, székhelye:

Nem alkalmazando

57. Hitelmindsités:

Erste jelzaloglevelek hitelmindsitése Fitch ,A,
stabil kilatassal

58.  Engedélyezés:

(a) MNB engedély szama és datuma

A jelen sorozatban/részletben  kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval
kapcsolatos Alaptajékoztatd kozzétételére az
MNB H-KE-111-582/2018. (2018.12.12.) kiadott
engedélye alapjan kerillt sor. Az Alaptajékoztatd
1. szamu Kkiegészitésére az MNB H-KE-IlI-
154/2019. (2019.03.20.) engedélye alapjan, a 2.
szamu kiegészitésre az MNB H-KE-I11-346/2019.
(2019.05.22.) engedélye alapjan, valamint a 3.
szamu kiegészitésre az MNB H-K-III-597/2019.
(2019.10.09.) engedélye alapjan kertilt sor.

(b) Kibocsaté hatarozata a forgalomba
hozatalrél

A jelen sorozatban/részletben  kibocsatott
Jelzaloglevelek  forgalomba  hozatalarél az
Erste Jelzalogbank Zrt. Operativ Iranyito
Testilete 1/2019.10.14. szamu hatarozataban
2019. oktdber 14. napjan dontott.

59. A Kibocsatas becsllt 6sszkoltsége:

Nem haladhatja meg az 6ssznéveérték 1%-at.

60. Hozam: Hozam értéke (EHM), ahol a
hozam a hatralévé teljes futamidére
megallapitasra kerul.

Nem alkalmazando

Vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozattétel datuma: 2019. oktdber 15.
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Jelen Végleges Feltételek az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018-2019. évi 100.000.000.000 Forint
keretdsszegli Jelzaloglevél Kibocsatasi Programja keretében toérténd Jelzaloglevél sorozat/részlet
forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért felelés személyek kijelentjiik, hogy a jelen
Végleges Feltételek az elvarhatd gondossag mellett, a lehet6 legjobb tuddsunk szerint készlltek, és a
jelen Végleges Feltételekben szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a jelen Végleges
Feltételek a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése
szempontjabdl jelent6séggel birnak.

Karman Andras Miklos Dr. Botos Andras Gabor
Erste Jelzalogbank Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag

A Végleges Feltételek mellékletei:

Az adott kibocsatas Osszefoglalja, amely azonos az Alaptajékoztatd Osszefoglaldjaval.
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I

OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

A szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A1,

A Kibocséto felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:
o ez az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd bevezetéjének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a Befektetébnek az
Alaptajékoztaté egészének figyelembevételével kell meghoznia;

e ha az Alaptdjékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra
kerll sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptéjékoztatoval kapcsolatban a birésagi eljards meginditasat megel6z6en
felmerul6 forditasi koltségeket a felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e az Osszefoglal6 tartalméaért felelésséget vallalo személyeket kartéritési felelésség
terheli a Befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban a tajékoztatdé mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) 27.
§ (1a) bekezdése szerinti kiemelt informacidkat, illetve alapvetd informaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a befektet6knek megallapitani, érdemes-e
befektetnilik az értékpapirba.

A2.

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek els6dleges forgalomba
hozatala soran Forgalmazdként a Programforgalmazoi Megallapodast alairé Forgalmazdk
mikddnek kdzre: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (a tovabbiakban: Erste Bank) (1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), a TakarékBank
Zrt. (1022 Budapest, Pethényi kdéz 10.) és az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.). A Programforgalmazdéi Megallapodas lehetéséget biztosit
Uj Forgalmazdk csatlakozasara.

A Fizet6 Ugynoki tevékenységet az Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6
utca 24-26.) latja el.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztaté felhasznalasahoz a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek pénzigyi kdzvetitdk altali késébbi Ujraértékesitése
vagy végleges eértékesitése ceéljabol. A pénzugyi kozvetitbk a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzdlogleveleket az Alaptajékoztaté felhasznélasaval a
Jelzéloglevelek lejaratéig értékesithetik ujra, illetve a lejarataig értékesithetik véglegesen.
Az Alaptajékoztatd felhasznélasa szempontjabdl nincsenek lényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolodo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes
pénziigyi kozvetiték az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtételekor adjak meg.

B. szakasz - A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1. A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve:
Erste Jelzalogbank Zartkérlen Mikdédé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Jelzalogbank, Jelzalogbank vagy Kibocsaté)

B.2.

A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a miikbdésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:

A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.,

A Kibocsaté jogi formaja: zartkérlien mikddoé részvénytarsasag
A Kibocsatdé mikodésre iranyado jog: magyar jog

Az orszag, ahol a Kibocsato be van jegyezve: Magyarorszag
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A Kibocsatét a Fdévarosi Torvényszék, mint Cégbirosag Cg. 01-10-048682
cégjegyzekszam alatt tartja nyilvan.

B.3. Nem alkalmazhato
B.4a. Nem alkalmazhato
B.4b.

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold ismert trendek bemutatasa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A magyar gazdasagi ndvekedés megdrizni latszik dinamikajat 2018-ban is. A 2015-6s 3,5
szazalékos és a 2016-0s 2,3 szazalékos GDP novekedés utan a gazdasag teljesitménye
2017-ben 4,1 szazalékkal bovilt.' 2018 masodik negyedévében Magyarorszag bruttd
hazai terméke 4,8 szazalékkal nétt az el6z8 év azonos idészakahoz viszonyitva. Az el6z8
negyedévhez képest a ndvekedés 1,0 szazalékos volt a szezonalisan és naptarhatassal
igazitott adatok szerint. 2 Elemzdi varakozasok alapjan a bruttdé hazai termék béviilése
2018-ban 4 szazalék felett lehet. A ndvekedést elsésorban az unids forrasok altal is fltott
beruhazasok és a tovabb er6s6dd belsd fogyasztas mozgatja, melyet a realbérek
ndvekedése kisér.

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok 23,3 szazalékkal béviiltek éves szinten3. A
kiemelkedd emelkedés az unidés forrasokbdl megvaldsitandd beruhazasok aktiv
kormanyzati el6finanszirozdsa mellett az alacsony bazisnak tulajdonithaté, 2016-ban
12,9%-kal estek vissza a nemzetgazdasagi beruhazasok. 2018 els6 felében a
beruhazasok volumene 13,4 szazalékkal emelkedett.* A dinamikus béviilés a 2014-2020-
as uniés koltségvetési ciklus forrasaibdl finanszirozott projektekkel 6sszefliggd
munkalatok élénkilésének és kiemelt kapacitasbévité nagyberuhazasoknak egyarant
kdszdnhetd.

A munkanélkiiliségi rata csokkend trendje figyelhetd meg az utdbbi években. 2017
utols6 negyedévére a mutatdé 3,8 szazalékra mérsekl6dott, melyben a kormanyzati
kézmunkaprogramok mellett a belféldi els6dleges munkaerdpiac feszesebbé valdsanak
volt meghatarozé szerepe. Az idei évben is fennmaradt a munkanélkuiliségi rata csékkend
trendje, s 2018 masodik negyedévében a munkanélkiliségi rata minddssze 3,6
szazalékon allt.5

A fogyasztéi arak inflacidja 2016-ban - két deflacidés évet kdvetden - tért vissza, majd
2017-ben az inflaci6 éves atlagban 2,4 szazalékos volt. 2018. januar-augusztusban
atlagosan 2,6 szazalékkal néttek a fogyasztoi arak.® Elemz6i varakozasok szerint 2018-
ban 2,8 szazalék korl alakulhat az éves atlagos inflacio.

Az Eurépai Unié6 ESA2010 moddszertana szerint az allamhaztartds hianya a GDP
aranyaban 2014-ben elérte a 2,6 szazalékot, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban 1,7
szazalék volt. A kormanyzati szektor 2017. évi hianya a GDP 2,0 szazaléka volt.”

A 2011-et kovetd években fokozatos csokkenés figyelhet6 meg a GDP aranyos brutté

" KSH: A brutté hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei (2000-)

2 KSH: A bruttd hazai termék (GDP) volumenindexei

3 KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok értéke, volumenindexei (2000-)

4 KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint
5 KSH: A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitasa nemenként, havi adatok

8 KSH: Fogyasztoiar-indexek a termékek és szolgaltatasok fé6bb csoportjai szerint
"KSH: Az allamhaztartas egyenlege — ESA2010 (2000-)
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allamadéssag trendjében. A 2011-es 80,5 szazalékrol 2017 végére 73,6 szazalékra
csokkent a mutato.8. A 2018-as év elsé felében megugrd koltségvetési pénzforgalmi
hianyszamok ellenére az allamadodssag tovabbi csokkenése varhato.

Az eurd/forint arfolyama 2017 soran 302-315 forint kdzott, a svajci frank/forint arfolyam
263-294 forint koz6tt, az USA dollar/forint arfolyama 254-294 kdzott alakult. 2018 eddig
eltelt id6szakaban a frank/forint és a dollar/forint arfolyam a 2017-eshez hasonlé savban
maradt, mig az euréval szemben aprilistdl leértékelédést szenvedett el a forint, és jelenleg
a 320-330-as savban tartézkodik. °

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) 2016 majusa o6ta 0,9 szazalékos
historikusan alacsony szinten tartja a jegybanki alapkamatot. A monetaris politika Uj
keretrendszerén belll az iranyado instrumentum, a 3 honapos jegybanki betét allomanyat
a jegybank 2017 végére fokozatosan 75 milliard forintra csokkentette.'® Az intézkedések
hatasara a bankrendszerben 1évé tobbletlikviditas fokozatosan emelkedett, jelentésen
csokkentve a bankkdzi kamatokat. A bankkdzi kamatok igy mér j6 ideje teljesen
elszakadtak a 0,9 szazalékos jegybanki alapkamattdl.’™ Mindemellett a jegybank a
bankkdzi likviditds szintjéet finomhangolé FX-swap tendereinek segitségével is
folyamatosan igazitani tudja. 2018 elejétdl a jegybank bevezette a monetaris politikai célu
IRS tendereket és a jelzaloglevél-vasarlasokat a hosszi hozamok csokkentésének
céljabdl, a nemkonvencionalis eszk6zdket 2018 végéig tervezi alkalmazni, azonban a
megemelkedett nemzetkdzi kockazatérzékelés mellett nem tudta tartésan leszoritani az 5
és 10 éves hozamokat. A jelzaloglevél-vasarlasi program keretében az MNB elsédleges
piacon 100,9 milliard forint jelzaloglevelet, a masodlagos piacon 125 milliard forint
jelzéloglevelet vasarolt 2018. szeptember végéig.'? A 3 honapos BUBOR szeptemberben
0,20 szazalékon allt.'® 2019-2020 soran varhatd, hogy egy lassu, fokozatos emelkedési
folyamat eredményeképpen a bankkdzi kamatok ismét felzarkéznak a jegybanki
alapkamat szintjéhez.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csdkkend palyan mozog, a
2017-es év kezdetén tapasztalhatdé 124 bazispontos felar 2017 augusztusaban 100
bazispont ala kerilt, enyhe kilengések mellett a 80 és 100 kozotti savban stabilizalodott. 4

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa'®

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-t6l a bankoknak at kell allniuk az
International Financial Reporting Standards (a tovabbiakban: IFRS) alapu szamviteli
szabélyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar bankszektor tébb
szerepl6je is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazésara, aminek
eredményeképpen nem lehetséges a korabbi, HAS alapu szamviteli szabéalyokat kdvetd
statisztikai adatokkal torténé 0Osszehasonlitds. Az 06sszehasonlithatésag elbsegitése
érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt valtozatat, a tovabbiakban

8 KSH: Az allamhaztartas brutté adossaga ESA2010 (2000-)

9 MNB: Devizaarfolyam statisztikak

© MNB: Iranyadé instrumentum volumene

" MNB: A jegybanki alapkamat alakulasa

2 MNB — Monetaris politika — A monetaris politikai eszkoztar — Jelzaloglevél vasarlasi-program — Informaciok az MNB
jelzaloglevél vasarlasi programjanak elsédleges és masodlagos piaci vasarlasairol

3 MNB. Hivatalos BUBOR fixingek

4 MNB Inflaciés jelentés. Kozzététel: 2018. szeptember, Kdzzététel: 2018. szeptember 20.

S MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2018. majus;

MNB Felugyelet Id6sorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves
adatokkal): A hitelintézetek 6sszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek,
a hitelintézeti fidktelepek, a szdvetkezeti hitelintézetek és harom specidlis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait,
ugyanakkor nem tartalmazzak azon pénziigyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencidlis szempontbdl mindsiinek
hitelintézeteknek.
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erre alapul az elemzés.

Az el6zb évek jellemzé trendje, a bankszektor lakossagi hitelallomanyanak csokkenése
2017-ben megallt, az uj kihelyezések ndvekvSé volumene ellensulyozta a meglévd
allomany amortizaciojat. A lakossagi hitelezésben a netté hiteldllomany 2017-ben 4,6
szazalékkal ndvekedett, mely az Uj kihelyezések dinamikus névekedésének kdszénhetd.
A Vdllalati hitelezésben a lakossagi hitelezésnél dinamikusabb novekedés volt
tapasztalhatd, 2017-ben a nettd hiteldllomany 12,7 szézalékkal ndvekedett. Ezeknek
kdszonhetben 8 szazalékkal ndvekedett a teljes nettd hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés terlletén 2017-ben a gazdasagi ndvekedésnek és a bérek
dinamikus emelkedésének kdszonhetéen az uj kihelyezések ndvekedése tovabb gyorsult.
Mind a lakascélu, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet tovabb élénkiilt 2017-ben. Ez a
trend tovabb folytatodott 2018 elsé félévében is. Mind a lakascéld, mind a fogyasztasi
hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok csdkkenése miatt, ami a verseny
er6sddésének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az U] kihelyezések minden szegmensben jelentés ndvekedést
mutattak 2017-ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal béviilt a teljes nettd vallalati hitelallomany
2017-ben, ami 12,7 szazalékos éves névekedésnek felel meg. Az MNB tovabb folytatta a
Piaci Hitelprogramot, melynek keretében egy kockazatkezelést és egy likviditaskezelést
segité eszkdzzel tamogatja a bankok piaci hitelezésre valo atallasat. Ennek keretében
2017-ben 230 milliard forintnyi forrast helyeztek ki a pénzintézetek.

A nemteljesité hitelek aranya az elmult évekhez hasonléan tovabb csdkkent 2017-ben.
A teljes hitelportfélion belldl a vallalati nemteljesitd hitelek aranya jelentésen, 6,3
szazalékponttal 7,2 szazalékra csokkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendiilésének
kovetkeztében, a kdvetelések eladasanak és leirasanak kdszonhetéen 10,9 szazalékra
csOkkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végeére. 2018-ban a hitelezési
fellendlilés és a tovabbi portfolio tisztitas kovetkeztében tovabbi csdkkenés varhaté.

A jegybank 2012 augusztusa ota tartd kamatcsokkentési ciklusa kdvetkeztében a
bankbetétek kevésbé vonzd befektetési formava valtak a lakossag korében, ennek
ellenére a lakossagi betétallomany névekedésnek indult 2017-ben, mikézben a névekvé
lakossagi megtakaritdsok a magasabb hozamot biztositdé alternativ befektetésekbe
(allamkotvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb aramoltak. A
haztartasoknal |évé készpénzallomanyt novelte a mélyponton [évé inflacié, valamint a
pénzugyi tranzakcids illeték koltségndveld hatasa. A lakossagi betétallomany névekedése
mellett a vallalati és egyéb szegmensek megtakaritasai is ndvekedtek 2017-ben, aminek
eredményeképpen a teljes betétallomany dinamikusan névekedett. A jegybank az inflacios
cél elérése érdekében tovabbra is rekord alacsonyan, 0,9 szazalékon tartotta az
alapkamatot.

A szektor netté kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-rél 2017-re 775 milliard Ft-ra
csokkent. A csokkend kamateredményt els6sorban az alacsony kamatkdérnyezet és a
kamatmarzs sz(ikilése okozta.

A jutalékokbdl, dijakbdl szarmazé eredmény 2017-ben ndvekedett 2016-hoz képest.

A magyar bankrendszer jovedelmezdsége az elmult években meglehetésen alacsony
volt a hitelezési veszteségek és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor
eredményét jelentésen befolyasolta a bankadd 2016-t6l kezd6dd csokkentése, valamint a
hitelportfolié tisztulasat kdvetd kockazati céltartalék visszairasok. A bankszektor a 2016.
ev végi 504 milliard Ft addzas elbtti nyereséget kdvetbéen 2017-ben rekord magas 694
milliard Ft nyereséget ért el. A bankszektor jelentés 2017. évi eredménye utan 2018. elsé
félévében a bankszektor ad6zas utani eredménye megkdzelitette a 300 milliard Ft-ot.

A bankrendszer tokeellatottsaga a megel6zd évekhez hasonldan magas, a teljes
konszolidalt tékemegfelelési mutaté 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tdkeellatottsag
bankonként tovabbra is vegyes képest mutat.
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A lejarati eltérés csoOkkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatdél bevezette a
Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatét (a tovabbiakban: JMM). Az Gj mutaté a
lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.: jelzéloglevelek,
jelzalog fedezete mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi
hitelek) és az 1 éven tuli hatralévd lejaratu lakossagi forint jelzaloghitelek nettod
allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkoz6
minimalis elvart szint 2018. oktdber 1-t8l 20 szazalék, azaz a jelzaloghiteleket legalabb 20
szazalékban hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk.

Lakossagi jelzaloghitelezés, lakaspiac alakulasaval'®

A lakossagi jelzaloghitel allomany 2017-ben ndvekedésnek indult és ez a ndvekedés
2018 els6 félévében is folytatdodott. A ndvekedést az uj lakascélu hitelkihelyezés
Utemének folyamatos gyorsulasa eredményezi. Az Uj lakascélu hiteleken belll elsésorban
a fix kamatozasu hitelek ndvekedtek, ezek aranya 2018 elsd félévére 82 szazalékra
ndvekedett. A lakascélu jelzaloghitel kihelyezések ndvekedése mellett 2018-ban az uj
szabad-felhasznalasu jelzaloghitel-kihelyezés is tovabb ndévekedett, 2018 elsé félévében
36 szazalékkal 2017 végéhez képest. A lakascélu hitelfeltételek nem valtoztak érdemben
2018 els6 féléve soran, mikdzben mind a fix kamatozasu, mind a fogyasztdbarat hitelezési
konstrukcio jelentés térnyerése volt megfigyelheté. 2018 masodik félévében megkotott
jelzaloghitelek 41 szazaléka rendelkezett fogyasztébarat mindsitéssel.

Az MNB 2018. oktéber 1-t6l tovabb szigoritotta a lakossagi addssagfék szabalyokat annak
érdekében, hogy a hosszabb (10 éves) lejaratu fix kamatozasu jelzaloghiteltermékek
felvételére 0sztonbzze a lakossagot, ezaltal erfsitve a megfeleld6 mindségl és
fenntarthato6 lakosségi jelzaloghitelezést.

Az ingatlanpiac és ezzel egyiitt a lakashitel-piac szamottevéen élénkilt mind 2017-
ben, mind 2018 elsd félévében, amely a lakdsarak jelentés mérték(i emelkedése mellett a
piaci forgalom megugrasaban is tukroz6dott. A kereslet élénkilését tovabbra is tamogatja
a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (a tovabbiakban: CSOK), valamint a 2020-ban
lejard U] lakas vasarlasara vonatkozé kedvezményes afa.

A KSH adatai szerint 2018 els6 félévében 6 617 0j lakas épiilt, ami 30 szazalékkal tébb
volt, mint az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az Uj lakaspiac tovabbi élénkllését jelzi
elére, hogy a kiadott lakasépitési engedélyek és bejelentések szama 2018-ban a
2017-es adatokhoz hasonléan magas maradt.

A CSOK a lakasvasarlasokra nyujt a csaladosok szamara tamogatast, mikézben az Uj
épitésli lakasok vasarlasat Oszténzi a magasabb tamogatasi 6sszeggel. 2020-ban a
terveknek megfeleléen kivezetésre kerll a 2015 decemberében hozott kormanyddntés,
miszerint az Uj lakasok afaja 27 szazalékrdl 5 szazalékra csokkent, ezzel szintén az
Ujlakas-piac fellendiilését erésitve.

2018 masodik félévében a hasznalt lakdsok piacan a megel6zd év atlagos arszintjéhez
képest 12 szazalékos arcsokkenés kovetkezett be, ezzel megszakitva a tobb éve tartd
folyamatos aremelkedési trendet. Ezzel szemben az aj lakdsok ara 2018 mésodik
félévében 9 szazalékkal emelkedett.”

B.5.

A Kibocséto az Erste Bank 100%-o0s tulajdonaban 1évé szakositott hitelintézetként miik6dé

6 MNB Feliigyelet Idésorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves
adatokkal) és MNB Pénzugyi Stabilitasi jelentés 2018. majus
" KSH Lakaspiaci arindex, Kdzzététel: 2018. szeptember 28.
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jelzalog-hitelintézet.

Az Erste Bank az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG 70%-os, tdbbségi tulajdonrésszel rendelkezik az
Erste Bankban.

Az Erste Bank tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezé tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Europai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD).

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban Iévé Mezdbank megvasarlasaval
Iépett a magyar piacra, mely 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mkddik, és nyuijt teljes korl pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi, vallalati és intézményi
ugyfelei szamara.

A teljes kor(i kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a
magyarorszagi pénzlgyi szolgaltatdi piac meghatarozé szerepléje, 2018. elsd félév végén
2 643 milliard forintos konszolidalt mérlegfédsszeggel rendelkezett. Az Erste Bank
univerzalis banki szolgaltatdsokat kinal mind a lakossagi, mind a vallalati és intézményi
Uzletagaban, és Leanyvallalatan, az Erste Befektetési Zrt.-n keresztil a befektetési
szolgaltatasok teljes korét is kinalja Ugyfelei szamara. Az Erste Bank az ugyfeleit 114
fiokjan, valamint 403 bankjegykiadé automatajan keresztil szolgalja ki (2018 juniusi
adatok alapjan).

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitoként azzal a
szandékkal alapitotta az Erste Jelzalogbankot, hogy aktiv szerepl6je legyen a
Jelzaloglevél-piacnak. A Kibocsaté finanszirozasi modellje kizarélag refinanszirozasra
iranyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszu t6kepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztiil, 06nallo
ugyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi.

B.6.-
B.8.

Nem alkalmazhato

B.9.

A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést.

B.10.

A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénzugyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz k6zzé a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Szabalyok (International Financial
Reporting Standards, IFRS) szerint, azzal, hogy a 2017-es év pénzlgyi beszamoléi még a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak (a tovabbiakban: MSZSZ) megfeleléen késziltek. Az
Alaptajékoztatdban hivatkozott 2017. évre vonatkozdé pénzugyi beszamolét, a 2017.
december 31. forduldnappal elkészitett auditalt 2017. évi specialis célu el6zetes IFRS
pénzugyi kimutatast és a 2018. évre vonatkozé pénzugyi beszamolét a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft auditalta.

A koényvvizsgalé a Kibocsato legutdbbi ketté pénzigyi évre vonatkozd nem konszolidalt
éves beszamolojat mindsités és korlatozas nélklli konyvvizsgalati zaradékkal latta el.

A konyvvizsgald a 2017. évi specialis célu elézetes IFRS pénzigyi kimutatasrol szold
jelentését hitelesitdé zaradékkal latta el, azzal a felhasznalasi korlatozassal, hogy a
jelentés kizardlag az Erste Jelzalogbank Zrt. vezetésének és az MNB részére készilt.

B.11.

Nem alkalmazhatd

B.12.

12/1. Auditalt pénzigyi informaciok

A Kibocsaté IFRS szerint elkészitett, auditalt 2018. évi beszamoldjanak fébb adatait az
alabbi tablazatok tartalmazzak.

Mérleg
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millié forintban 2017.12.31 2018.12.31 | valtozas
72| 20280 9927
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok 887 1144 | 257
ros]  r2oor s
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7 249 12 597 | 5 348
,;-\Sn;go.tizzb_é\klt bekerulési értéken értékelt pénzugyi 79 545 131098 | 51 553
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és eldlegek 79 508 131 051 | 51 543
Ugyfeleknek nyuijtott hitelek és el6legek 37 47 110
Targyi eszkdzok 6 41|-2
Immaterialis javak 410 334 |-76
Addkovetelések 14 41-10
Halasztott addkovetelések 0 50 | 50
Egyéb eszk6zok 36 4216
Eszk6zok 6sszesen 88 519 165 572 | 77 053
millié forintban 2017.12.31 2018.12.31 | valtozas
25| 0045|2441
érte}’(lig;cpsi?ct)iﬁ hitelviszonyt megtestesité 12 534 36 945 | 24 411
,l’(-\érjrt];;tizz;[[tsté)gléirijlési értéken értékelt pénzigyi 69 513 118 114 | 48 601
Hitelintézetek altal elhelyezett betétek 8 101 14 806 | 6 705
érte}’(lig;cpsi?ct)iﬁ hitelviszonyt megtestesitd 61 412 103 308 | 41 896
Adokotelezettségek 0 46 | 46
Egyéb kotelezettségek 83 189 | 106
Sajat Toke 6 389 10 278 | 3 889
Jegyzett t6ke 3005 30105
Toéketartalék 2895 6890 | 3995
Halmozott egyéb atfogo jovedelem 266 14 | -252
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 223 364 | 141
Forrasok 6sszesen 88 519 165 572 | 77 053
Eredménykimutatas
millié forintban 2017 2018 valtozas
Netté kamatbevétel 370 643 | 273
Netté jutalékbevétel 17 68 | 51
Kereskedési tevékenység nettd nyeresége 542 234 |-308
Valds értékelés nettdé eredménye -253 640 | 893
Személyi jellegl raforditasok 164 191 | 27
Egyéb altalanos adminisztracioés koltségek 190 259 (69

15




ERSTES

Ertékcsokkenés 56 8933
Ertékvesz’tés képzés pénzigyi eszkdzdkre 0 303
vonatkozdan

Egyéb netté mikddési eredmény 0 -151-15
Adozas elbtti eredmény 266 1028 | 762
Jovedelemadok 42 28 |-14
Adézott eredmény 224 1000 | 748

Az Erste Jelzalogbank az engedélyhez kotott tevékenyseégeket a Fellgyelet altal kiadott
2016. junius 30-an kelt engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

12.2. Kézbens6 pénziigyi informaciok

Az Erste Jelzalogbank Zrt. a Szamviteli térvény 9/A.§ -val élve, 2018. januar 1-t6l
pénzlgyi kimutatasait kizarélag a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB) altal
kibocsatott, az Eurdpai Unié altal is elfogadott Nemzetkdézi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok (a tovabbiakban: IFRS) szerint késziti.

A Kibocsatd IFRS szamviteli szabdlyok szerint elkészitett, egyedi, nem auditélt 2019. évi

féléves jelentésének f6bb adatait az alabbi tablazatok tartalmazzak:

Mérleg (milli6 forint) IFRS szerint

Eszk6z6k 2018.06.30 2019.06.30 valtozas

Pénzeszk6zok 8 136 531 -7 605
Kereskedési célu pénzigyi eszkdzdk 174 1787 1613
eﬁggﬁglf;fgzg;éfgfdelemmel szemben valdsan 12 429 12 895 466
,eASn;Ero.tizzbéklt bekerilési értéken értékelt pénzugyi 102 094 151 500 49 406
Targyi eszk6zok 5 3 -2
Immateridlis javak 373 455 82
Addkovetelések 14 14 0
Halasztott add kdvetelések 0 0 0
Egyéb eszk6zok 84 66 -18
Eszk6zo6k 6sszesen: 123 309 167 251 43 942
Kotelezettségek 2018.06.30 2019.06.30 valtozas

értékelinek megioldht péniigy kotelozetiségek 37008)  373% 317
ﬁg?;r‘:lzz;[(tsbézl;iruleﬁ értéken értékelt pénzigyi 81104 118 735 37 631
- Hitelintézetek altal elhelyezett betétek 12 502 8 601 -3 901
é—rtl(éllt()rc)):;ﬁgnlzt hitelviszonyt megtestesitd 68 602 110 133 41 531
Addkotelezettség 5 8 3
Halasztott add kotelezettség 0 2 2
Egyéb kotelezettség 94 193 99
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Kotelezettségek 0sszesen 118 211 156 263 38 052
Sajat Toke 2018.06.30 2019.06.30 valtozas
Jegyzett téke 3 005 3010 5
Egyéb sajat téke 2 895 6 890 3995
Halmozott egyéb atfogo jovedelem -355 263 618
Eredménytartalék és egyéb tartalékok (+-) -447 825 1272
Sajat toke 0sszesen: 5098 10 988 5890
Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen: 123 309 167 251 43 942
Eredménykimutatas (millié forint) IFRS szerint

2018.06.30 2019.06.30 valtozas
Netté kamatbevétel 333 369 36
Netté jutalékbevétel 60 49 -11
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -184 97 281
Adézas el6tti eredmény 209 515 306
Addfizetési kotelezettség 21 54 33
Adézott eredmény 188 461 273

A 2018. december 31-re vonatkozd auditalt, pénzigyi beszamolé, illetve a 2019. junius
30-i nem auditélt kézbensd pénzigyi informacidk Kibocsatdé honlapjan térténd kdzzététele
o6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos
valtozasok.

B.13.

Az Erste Bank mint alapitd 2018. oktéber 10-én t6keemelésrdl dontétt a Jelzalogbankban.
A t6keemelés névértéken 5 millio forint, kibocsatasi értéken 4 milliard forint értéki
részvénykibocsatas, illetve részvényjegyzés révén valdésul meg, a részvényeket az Erste
Bank egyedul jegyzi le. A részvénykibocsatas révén a Jelzalogbank jegyzett tékéje 3
milliard 5 milli¢ forintrél 3 milliard 10 millié forintra emelkedik, 3 milliard 995 millié Ft
téketartalékba kerdl.

A tékeemelést a cégbirésag 2018. november 11-én a cégjegyzékbe bejegyezte.

A kdézelmultban nem tortént egyéb, kifejezetten a Kibocsatoval dsszefliggé, a Kibocsatd
fizetbképességének értékelését Iényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban lévé Leanyvallalat. A Kibocsaté
finanszirozdsi modellje kizardlag refinanszirozésra iranyul, az Erste Bank és més
partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani hosszu futamideji tékepiaci
forrdsokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztiil.

B.15.

A Kibocsaté tevékenységi kore a gazdasagi teveékenységek egységes agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR) szerint:

Fétevékenység:
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64.92'08 Egyéb hitelnyuijtas

Tovabbi tevékenységi korok:

64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kbzvetités
66.19°08 Egyéb pénzlgyi kiegészit§ tevékenység

A Kibocsaté szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz616
1997. évi XXX. térvény (a tovabbiakban: Jht.) alapjan az alabbi tevékenységeket végzi
Uzletszerien:

- pénzkodlcsdn nyujtasa Magyarorszag teruletén l1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);

- jelzalogjog kikotése nélkili kolcsonok nydjtasa allami készfizeté-kezesség vallalas
esetén (Jht. 3. § (2) bekezdés c) pont);

- visszafizetend6 pénzeszkdz nyilvanossagtol térténd elfogadasa, ide nem értve a
betét gydijtését (Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);

- fedezeti célu szarmaztatott (derivativ) lgyletek megkétése kockazatkezelési és
likviditasi célbol (Jht. 3 § (10) bekezdés);

- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. § (5)
bekezdés).

A Kibocsatd a tevékenységét a mikddési engedélye alapjan kizardlag pénzigyi
intézmények részére végezheti.

B.16.

F6 részvényesek

Tulajdoni arany
Részvényes 2018.11.11.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szama és névértéke tipusonként

Megnevezés Részveny Részvények Részvények osszesitett

nevell;taerll()e (Ft- darabszama névértéke (millié Ft-ban)

Névre sz06l6

3 . 1.000 3.010.000 3.010
részvény

A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000.000,- Ft (harommilliard-tizmillié forint), mely teljes
egészében pénzbeli hozzajarulasbol &ll. A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000 db
(harommillié-tizezer darab), egyenként 1.000,- Ft (egyezer forint) névértékil, névre szo6lo
A" sorozatl torzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt részvények. Minden
részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosat.

B.17.

A Kibocsaté hitelmindsitése

Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevele ,A-" hitelmindsitést kapott stabil kilatassal a Fitch
Ratings Frankfurt/London hitelmindsité intézett6l 2017. marcius 17-én. A Fitch Ratings
Frankfurt/London hitelmindsité intézet a jelzaloglevelek kilatasat 2017. november 22-én
,stabilrél”  pozitivra” valtoztatta, egyben megerésitette ,A-" hitelmingsitésiket. A
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hitelmindsitd intézet 2019. marcius 8-an a jelzaloglevelek ,A-" hitelmindsitését ,A” -ra
javitotta stabil kilatassal. A jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelminésités a
Kibocsatd kérésére készilt. A jelzaloglevelek a minésités alapjan befektetésre ajanlott
kategodriaba tartoznak. A mindsitések részletes leirasa megtalalhatdé a Fitch Ratings
hivatalos weboldalan.

Az Erste Jelzdlogbank egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

B.18.-
B.50.

Nem alkalmazhatd

C. szakasz - Ertékpapirok

CA1.

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre sz4l6,
dematerializalt Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara kerilhet sor.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton
belll egy vagy tobb Részletben torténik, a jelen Alaptajékoztatéban és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
kamatozasuk szerint lehetnek Fix, Valtozo, Indexalt és Diszkont Jelzaloglevelek.

A Jelzaloglevelek névértéken, a névértéket meghaladé vagy névérték alatti aron, illetve
Diszkont jelzaloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban és euréban kerulhetnek
forgalomba hozatalra. A Jelzéloglevelek névértéke a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
kerul meghatarozasra. A Kibocsatasi Program sordn forgalomba hozott Jelzaloglevelek
futamideje az alkalmazandd jogszabdlyok és rendelkezések figyelembe vételével a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 nap és maximum 30 év.
Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek jegyzési (a tovabbiakban: jegyzés)
eljarassal vagy aukcidés (a tovabbiakban: aukcid) eljarassal az Alaptajékoztatdé és a
vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

Az Erste Jelzadlogbank Zrt. 2018-2019. évi Kibocsatasi Programjanak keretbsszege
100.000.000.000,- Ft (egyszazmilliard forint). A Kibocsatasi Program érvényességi ideje
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelek &ssznévértéke nem haladhatia meg a
100.000.000.000,- Ft-ot (egyszazmilliard forintot), vagy az ennek megfelel§ euré dsszeget
(mely eur6 6sszeg forintra valé atszamitdsanal a Forgalomba hozatal napjan érvényes, az
MNB &ltal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen koételezettséget nem vallal arra, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a teljes 100.000.000.000,- Ft (vagy ennek megfelel6 eurd &sszeg)
Ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket.

A Jelzaloglevelek azonositasara szolgald6 Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (ISIN
kéd) a vonatkozo Végleges Feltételekben kerdl feltlintetésre.

C.2

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton belll egy
vagy tobb Részletben térténik forintban vagy eurdban az alkalmazandé jogszabalyok és
rendelkezések figyelembe vételével, valamint a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

C.3.

Nem alkalmazhato

C.4.

Nem alkalmazhato

C.5.

Jelen Alaptajékoztatd a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriletén kivil a fogadd allam illetékes
hatésaganak 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanéacsi iranyelvnek megfeleld egyedi
notifikacié alapjan kertlhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget
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arra, hogy a Jelzaloglevelek Magyarorszag teriletén kiviil forgalomba hozatalra kerlinek.

A Jelzalogleveleket csak a hatalyos és vonatkozd jogszabalyokkal dsszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni Devizabelfoldi természetes és jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezb egyéb szervezetek valamint Devizakilfoldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek részére
akar kulféldén, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkoz6
esetleges specifikus értékesitési korldtozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon torténd értékesitése a vonatkozd
és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint Budapesti Ertékt6zsdére (a tovabbiakban:
BET) tortént bevezetése esetén, a BET-en torténé kereskedés tekintetében a BET
szabalyzatai alapjan torténhet.

A kibocsatott Jelzaloglevelekre vonatkozéan a jelen Kibocsatasi Programban
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-
sorozat tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek egyéb korlatozasrol is
rendelkeznek.

A Jelzaloglevelek atruhazasa az eladé Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzalogleveleknek a vevé Ertékpapirszamlajan torténé egyidejli jovairasaval torténik
meg. A Jelzaloglevelek atruhadzasa esetén a Szamlavezetbk 6sszevont értékpapir-
szamlai kdzotti atvezetésre vonatkozoan a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban:
KELER) mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-
tulajdonosokra kotelezéek.

A Jelzaloglevelek nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrol szolé tdrvénye (Amerikai Ertékpapirtdrvény) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének megfeleléen, a Jelzalogleveleket nem
lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

C6.-
C.7.

Nem alkalmazhatd

C.s8.

Kizarélag jelzalog-hitelintézet altal, a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté
értékpapir mindsul Jelzaloglevélnek, a Jelzaloglevél elnevezést a térvény védelemben
részesiti. A Magyarorszag terlletén el6allitott Jelzaloglevélre a koétvényre vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket a Jht.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
Jelzaloglevélre is alkalmazni kell a Tpt. 12/B. §-at, eszerint a kdtvényben a Kibocsaté (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat,
tovabba a pénzosszeget a kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt id6ben és mddon megfizeti, illetéleg teljesiti.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghalado értékl Fedezettel.

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba kerul6 Jelzaloglevelek tulajdonosai jogosultak
— amennyiben alkalmazandé — a kamatfizetések iddpontjaban a Jelzéloglevelek
kamatara, valamint a t8ketorlesztési idépont(ok)ban a Jelzéloglevelek névértékének
megfelel6 dsszegére. A Jelzaloglevelek alapjan fennallo kdvetelés nem évll el.

A Jelzaloglevelek a Kibocsatd kodzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht.-ban
meghatarozott tipusu és mennyiségl Fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. és 21. §-ai alapjan kilonleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik a felszdmolasi

20




ERSTES

vagyon részét.

C.9.

A téketorlesztés a Jelzaloglevél esetében a ra iranyado torlesztési feltételek szerint
térténhet:

- egy alkalommal, a futamidd végén (végtorlesztéses Jelzaloglevél);
- folyamatosan, tdbb részletben (résztorlesztéses Jelzéloglevél).

A Jelzaloglevél alapjan fennalld tékekdvetelés torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott esedékességkor keril sor. Az egy alkalommal, a futamidd végén
téketorlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a lejaratkor egy 6sszegben, mig a
folyamatosan, tobb részletben tdketorlesztést biztositdé Jelzaloglevelek torlesztésére a
Végleges Feltételekben meghatarozott torlesztési napokon és torlesztd részletekben kerl
sor.

A Jelzaloglevél kamat/hozam szamitasa szerint lehet:

- Fix Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre valtozik);

- Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint
periodikusan allapitjak meg);

- Diszkont Jelzaloglevél (Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg);

- Indexalt Kamatozasu Jelzdloglevél (Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kerdl
meghatarozasra)

a Jelzaloglevélre vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi
Alaptdl figgéen.

A Kibocsatasi Program keretében torténd egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
e akamat esedékessé valasanak id6pontjait és a kamatfizetési id6pontokat,
e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a kamatlab meghatarozasanak elveit,

e a lejarat és a kolcsdn kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

e avarhaté hozamra vonatkozé informaciokat.

A Jelzéloglevelek kapcsan teljesitendé kifizetéseket a Koézponti Ertékpapir szamlavezetd
nyilvantartdsaban az adott esedékességre vonatkozé — a Kozponti Ertékpapir
szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatdaban meghatarozott — fordulénap végén az
adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezd Szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a Kozponti Ertékpapir szamlavezeté vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazand6é ado6zasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a forduldbnapon Jelzaloglevél-tulajdonosnak mindsdl.

A Jelzéloglevelet természetes személy Befektetd is lejegyezheti, illetve Jelzaloglevélre
természetes személy Befektetd is tehet aukcids ajanlatot, amennyiben ezt jogszabaly, az
alkalmazand6é Végleges Feltételek vagy az adott Forgalmazé Aéltal alkalmazott
szerzBdéses feltétel nem zarja ki.

A Jelzaloglevelek jegyzése, és azokra aukcios ajanlat tétele illetve jelzaloglevelekkel vald
rendelkezés torténhet személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal
rendelkezd) képvisel6 Utjan is, amennyiben ezt jogszabaly vagy az adott Forgalmazé altal
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alkalmazott szerzédéses feltétel nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetdt/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy
mikddési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjdn meghatérozott természetes
személyek képviselik a jogszabdlyban, szerz6désben meghatarozott moédon és
terjedelemben.

Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolédd jogok és
kotelezettségek a képviselt BefektetSt illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz
kapcsolodo felelésség szintén a képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az
allokaciot kovetden a képviselt Befektetdre szall.

c.10.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan ker(l
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék onmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektetbknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
piaci ara ingadozd lehet, valamint el6fordulhat, hogy az adott feltételektél fliggben
kamattsszegre nem lesznek jogosultak.

Jelen Alaptéjékoztatd keretében a Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoban megjelolt
szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant
forgalomba hozhat. A Kibocsaté az egyes sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
tézsdei bevezetését a BET-re, erre azonban kételezettséget nem vallal. A kibocsatasra
kertlé Jelzaloglevelek szabalyozott piacra torténd bevezetésérdl a Végleges Feltételek
rendelkezik.

C.A12.-
C.22

Nem alkalmazhato

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhato

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Jelzaloglevelekbe torténd
befektetésben rejlé kockazatokat befektetési dontésiik meghozatala el6tt.

A Kibocsaté felhivia a leend6 Befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a
Forgalmazok kozott az Alaptdjékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges
felel6sség, tovabba mivel a Kibocsatasi Program keretdésszege, valamint a Kibocsaté
legutolsé auditalt pénzigyi beszamoléjaban szereplé mérlegf6dsszeg sajat tékén fellli
Osszege egyuttesen meghaladja a Kibocsato sajat tékéjének husszorosat, igy az Erste
Jelzélogbank jelen Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozandd értékpapir-sorozatai a
Tpt. 38. paragrafusanak (4b) bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak minésiinek. A
Kibocsatasi program keretdsszege, valamint az Erste Jelzalogbank Zrt. legutolsé auditalt
pénzilgyi beszamoldjaban (2018. december 31.) szerepld mérlegfédsszeg sajat t6kén
fellili 6sszege egyuttesen a Kibocsatd sajat tékéje 24,8-szérdsanak felel meg.

A D.2-es és a D.3-as részben felsorolt kockazati tényez6k feltételesek, vagyis
bekdvetkezéslik lehetséges, de nem biztos. A lehetséges kockazati tényez6k
felmerllhetnek a Kibocsatd tevékenységével, mikddésével, valamint a megvasarolni
kivant Jelzaloglevekkel kapcsolatosan is. A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott
Jelzéloglevelekbe befektetni kivand Ugyfeleknek az Alaptéjékoztatéban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.
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A Kibocsaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényezdk befolyasolhatjak a Kibocsatd
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizet6képességét, ami a Befektetd
szadmara kibocsatoi kockazatként jelenik meg:

Kibocsaté specifikus kockazatok:
- a magyar és nemzetkd6zi konjunkturalis helyzetbél fakadd kockazatok,
- hitelminésités,
- idegen forrasok-sajat téke aranya,
- forrasmeguijitasi kockazat,
- ingatlanpiaci kockazatok,
- mikodési kockazat,
- a refinanszirozott hitelallomany rendkiviili el6torlesztésébdl szarmazod kockazat,
- piaci verseny,
- peres- és mas, hatosagi eljarasokbdl eredd kockazatok,

- szabalyozasi kérnyezet valtozasabdl eredd kockazat.

D.3.

A Jelzaloglevelek vasarlasa nem minden Befektetd szdmara alkalmas befektetés, ezért
minden leend® Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzéloglevelek
szdmara megfeleld befektetési eszkdzt jelentenek-e.

A Jelzaloglevelek a téke- és pénzpiacok valtozasaibdl eredben, illetve a tékepiaci eszkdz
jellegiikbdl addéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek flggetlenek akar a
Kibocsaté gazdasagi kornyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockazataitol.

A Befekteté szamara a Jelzaloglevelekhez kapcsolédd kockazatként jelennek meg az
alabbi altalanos kockazatok:

- piaci hozamkockazat,

- devizaarfolyam kockazat,

- orszagkockazat és régios kockazat,

- valtozé kereslet a jelzaloglevelek irant,

- aukcioés eljaras kockazata,

- jegyzési eljaras kockazata,

- masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata,
- betétbiztositasi védelem hianya,

- hitelminésités romlasanak kockazata,

valamint a Jelzaloglevelek egyes tipusaihoz (fix, valtozo, diszkont és indexalt
Jelzaloglevél) kapcsolddoé specialis kockazatok.

A D.2-es és a D3-as részben felsorolt kockazatokon tulmenéen eléfordulhat, hogy a
Kibocsatd a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kamat, tbke és egyéb dsszeget olyan egyéb
okokbdl kifolydlag nem lesz képes megfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg
rendelkezésére allo informacidk alapjan nem tartott jelents kockazati tényez6knek, vagy
amelyeknek bekdvetkezését jelenleg nem képes elbre latni.

A jelzaloglevelekbe t6rténd befektetésekre az OBA betétbiztositdsa — vagy mas hasonlo
jellegii garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki.
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D.4.-
D.6

Nem alkalmazhato

E. szakasz - Ajanlattétel

E.A1.-
E.2.a

Nem alkalmazhato

E.2b.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté hosszu futamideji tékepiaci forrashoz
jusson a Jelzaloglevél-kibocsatason keresztuil.

A Kibocsatasi Program lehet6séget ad arra a Kibocsatonak, hogy az uzleti
tevékenységbdl felmertld forrasigényét rugalmasan, id6rél-idére Jelzéloglevél
kibocsatasokon keresztil elégitse ki a tékepiacrol.

A jelen Alaptajékoztatd keretében megvalosulé egyes forgalomba hozatalok tovabbi tzleti
célja, hogy a szerzett forrasokbdl a Kibocsatoval 6nallé zalogjog megvasarlasan és
atruhazasan, illetve kulonvalt zalogjog atruhazasan alapuld egyuttmikodési
megallapodast kotott kereskedelmi partnerbankok altal folydsitott hitelek allomanyabdl
minél nagyobb kodvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.

Amennyiben valamely Jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktdl eltéré célja van, akkor
az erre vonatkozo6 informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

E.3.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozni kivant Jelzaloglevelekre vonatkozé
ajanlattétel részletes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. A Tpt. 27.§
(6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatalya ald tartoz6 egyes
forgalombahozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd&napjat
megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kildnésen: 6ssznévérték, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja
és helye, tovabba az uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek
benyuljtasaval az MNB-t tajékoztatia és a dokumentumot kézzéteszi a Kdzzététel
Helyeken.

A Kibocsatd kdzzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal (izemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi k6zzé, valamint megkildi a Kibocsaté altal kivalasztott
honlappal rendelkez6 média szerkesziéségének. A szabalyozott informacidkat a
Kibocsato a 24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kdzzé.

E4.

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és
felligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai k6zott.

E5.-
E.6.

Nem alkalmazhatd

E.7.

Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektetére terhelt kéltség, de a
Befektetknek szamolniuk kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek, mint dematerializalt
értékpapirok értékpapirszamlan kerllnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
Befektetok részére.
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